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QUINTA SUBASTA DE
LETRASDEL TESORO

El primero dejulio de 2003, ssllev6 acabola
quinta Subagta correspondiente a la Segunda
Emison de Notas de Tesoro dd Gobierno
de la Replblica de Panama donde 2 colo-
caron US$15 millones con unatasa de interés
de 6.75% con fecha de vencimiento d 14 de
marzo de 2007 colocadas a un precio prome-
dio ponderado de 10045% y con un
rendimiento gproximeado de 6.607%. Se reci-
bieron ofertas por US$59.9 millones de los
cuales US$15 millones correspondieron &
ofertas no competitivas dd Gobierno,
US$8.5 millones a ofertas no competitivas
privadas y US$36.4 millones a ofertas com-
petitivas.

CENTRAL LATINOAMERICANA DE
VALORES, SA. LISTA SUS
ACCIONESEN LA BOLSA DE VAL-
ORESDE PANAMA, SA.

Desde d 19 de junio de 2003, seredizb d
ligado de las acciones comunes de la so-
ciedad Centrd Latinoamericana de Vaores,
SA. (Latin Clear) enla Bolsade Vdoresde
Panamg, SA.

Centrd Letinoamericanade Vdores, SA. ini-
Ci6 operaciones en mayo de 1997 y brinda

PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, SA.

[EDICION No. 288 |

GLOSASDEL MERCADO

los servicios de custodia, administracion,
compensaciony

liquidacion de vaores en € mercado de va-
ores panamefio. Latin Clear esta debidamente
facultada por la Comision Neciond de Vd-
ores para operar en € negocio de custodia,
compensacion y liquidacion de vaores.

Como centrd de cugtodia, Latin Clear brinda
los servicios de mango de vaores de manera
inmovilizedaldesmateridizada d mercado de
vaoresen Panama, y redlizalacompensacion
y liquidacion de las operaciones dd mercado
con fondos dectronicos, disponibles €
migmo dia

Otro importante vaor agregedo que ofrecela
centrd de custodia d sstema bursiil es la
administracion de los vaores donde adminis-
tra € cobro de intereses, amortizaciones,
pagos de capitd y dividendos igualmente con
fondos e ectronicos.

Como parte de su estrategia de globdizacion
dd mercado, € pasado mes de marzo Latin
Clear firmo6 un Acuerdo de Custodia trans-
fronteriza con El Salvador, como uno de los
pasos a seguir para fadilitar laintegracion de
losmercados de laregion. Esteese segundo
acuerdo de edta naturdeza que firma Latin
Clear, ya que en &il de 2002 firmo otro
acuerdo con su homdloga CEVAL de Costa
Rica
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MASGLOSASDEL MERCADO

Recientemente diferentes empresas que fungen como Cugodios
Globaes en Estados Unidos ratificaron para @ afio 2003 la cdifi-
cacién de Latin Clear como un depésito de vaores degible paa
custodiar activos de compafiias de inverson dd mercado de los
Estados Unidosy de Canada.

Latin Cler mantiene en circulacion 10,100 acciones comunes, cuyo
Vdor en Librosd 31 de marzo de 2003 erade $128.16MM, Activos
de $1,325,354 y un Patrimonio Tota de $1,294,504; la utilidad neta
por accion adiciembre de 2002 fue de $5.36.

IBI'Y FIDEMEC INVITAN
A CURSO SUPERIOR

LaFundacién Interamericanaparae Desarrollo del Mercado de Cap-
itdes (FIDEMEC) y € Indituto Bancario Internaciond (IBI) invitan
aparticipar en € Curso Superior de Formacion de Andistas'y Corre-
doresde Vdores

Este curso eta dirigido a personas que aspiran trabgjar en Puestos
de Bolsa, Departamentos de Banca Privada de Bancos, Departamen-
tos de Finanzas y/o Tesorerias de Empresasy todo aquel que desee
gorender sobre el Mercado de Vaoresy su regulacion.

Dentro ddl contenido podemos mencionar que contara con 7 modu-
losasaber: Finanzas Corporativas, Usosy Costumbresdel Mer-
cado, Contabilidad Financieray Normas I nternacionaes de Contabil-
idad, Mercado de Capitaes, Sociedades de Inverson, Mangjo de
Caterasde Inversony Ley deVdoresy Etica, entre otros.

Entre sus facilitadores podemos mencionar a José Abbo, Ivén Diaz,
Edanela de Cadtillo, Cynthia Candanedo, Roberto Jménez, Maria
Isabel Fraser y Rosaura Gonzdez. Este Cursoiiniciad 7 dejulioy
findizad 27 de noviembre de 2003, en un horario de 5:30 p.m. a
8:30 p.m., delunesajueves. El costo ddl curso esde B/.1,200.00
con unaduracion de 240 horas.

EMPRESASLISTADASEN LA BVP
ANUNCIAN PAGO DE DIVIDENDOS

A continuacién reproducimos notas de agunas empresas listadas en
laBolsade Vaores de Panama, SA. informando € pago de dividen-

dos como sgue

GRUPO FINANCIERO CONTINENTAL, SA.: “Me permito

informar a usted que nuestra Junta Directiva, declaré d pago ddl divi-
dendo correspondiente d segundo trimestre del afio 2003, € cud sera
pagado d dia 30 de junio de 2003, arazén de $0.0625 centésmos por
accion, alos accionigtes registrados d dia 14 dejunio ddl presente
afio. Nota firmada por Vicente Pascud, Secretario de la dunta Direc-
tiva”

G. B. GROUP CORPORATION: “Noscomplace comunicarle
gue € pago de dividendos de acciones de G.B. Group Corporation
correspondiente d segundo trimestre del afio 2003, se efectuarad dia
27 dejunio de 2003, siguiendo nuestra politica de distribucion de
dividendos vigente, paratodoslos accionigtas registrados d 15 de
junio de 2003, arazdn de US$0.09175 centavos por accidn. Nota
firmada por Dario Berbey, Vicepresdente de Administracion y Fi-
nanzas.

REY HOLDINGS CORP.: “Me complace comunicarle que la dunta
Directivade Rey Holdings Corp. en su reunién dd 26 de junio de
2003, decretd pago de dividendos parad segundo trimestre ddl afio
fisca 2002-03, cdculados en base aB/0.08 por accion alos ac-
cionistas registrados con laEmpresad 26 dejunio de 2003. LosDiv-
idendos serén pagados € 3 dejulio de 2003. Notafirmada por
Alexander Pcychoyos, Presidente.”

FINANCIERA AUTOMOTRIZ, SA.: “Tenemos abien comuni-
carles queladunta Directivade FINANCIERA AUTOMOTRIZ,
SA. ensureunién de 24 de junio de 2003, decret6 d pago de divi-
dendos arazon de cuatro centésimos ($0.04) por accidn alos ac-
cionistas registrados en nuestros libros a 30 de junio de 2003, pa-
gadero d 15 dejulio de 2003. Notafirmada por Ricardo Roux M.,
Vicepresidente Ejecutivo.”




PAGO DE CUPONES JUL10 2003

Bonos Cor por ativos

EMISOR

ALTOSDE VISTMARES, SA.

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, SA.
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, SA.
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, SA.
BIENES RAICES PORTOBELO, SA.

BLUE RIBBON PRODUCTS, SA.

CAZAGO, SA.

CAZAGO, SA.

CHASE INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO)

CIA. PANAMENA DE CREDITO, SA.
CIA. PANAMENA DE CREDITO, SA.

ECONOFINANZAS, SA.
FINANZASY CREDITOS EL HOGAR
FINANCIERA PANAMA, SA.
FORTUMAN, SA.

H. TZANETATOS, SA.

H. TZANETATOS, SA.
INMOBILIARIA ARMONIA, SA.
INMOBILIARIA ARMONIA, SA.
MULTI HOLDING CORPORATION

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)
SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)
TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)
TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)
WALL STREET SECURITIES, SA.

WALL STREET SECURITIES, SA.

CHASE INVESTMENT BANK Il (FIDEICOMISO)
CHASE INVESTMENT BANK I1l (FIDEICOMISO)

CIA DE FINANZASY SERVICIOS, SA. (COFISESA)

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA SA.
PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA SA.

TASA

10.5000%
9.5000%
9.5000%
7.0000%
9.5000%
12.0000%
10.0000%
11.0000%
Vaiadle
Vaiadle
Vaiadle
9.2500%
9.3750%
8.2500%
8.7500%
9.2500%
11.0000%
9.5000%
12.0000%
6.2500%
10.0000%
11.0000%
6.0000%
8.0000%
14.0000%
Ref-1.75%
Ref-1.0%
Ref - 1.75
Ref. -1.25
6.0000%
6.5000%

FECHA DE PAGO

15
15
15
30
30
31
17
17
25
25
25
15
16
30
20
23
10
14
30
25
17
17
30
1

1

1

15
1

10
30
30
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Actividad del 16 al 30 dejunio de 2003

Valores de Renta Fija
Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen Precio Fecha
VALORES COMERCIALESNEGOCIABLES
Arrend. Lainoamericana, SA. 4.00% 06/12/03 $3,000,000.00 100.00% 23/06/03
Econo-Finanzas, SA. 6.50% 30/03/04 $77,000.00 100.00% 25/06/03
Econo-Finanzas, SA. 5.75% 01/11/03 $73,000.00 100.00% 25/06/03
Econo-Finanzas, SA. 5.75% 01/20/03 $18,000.00 100.00% 16/06/03
BONOS
Banco Continental, SA. 350% 01/12/04 $2,600,000.00 100.00% 18/06/03
Banco Continentd, SA. 4.00% 01/12/05 $225,000.00 100.00% 17/06/03
Primer Banco ddl 1Issmo, SA. 4.25% 30/05/06 $27,000,000.00 100.00% 30/06/03
Capitd Leasing & Finance, Inc. 8.75% 14/12/07 $500,302.68  104.6576% 30/06/03
Franquicias Pascud, SA. 8.50% 15/03/04 $250,000.00 100.00% 24/06/03
Globa Bank Corp. 4.50% 26/05/06 $315,000.00 100.00% 27/06/03
Globa Bank Corp. 5.50% 26/11/08 $103,000.00 100.00% 26/06/03
Globa Bank Corp. 5.50% 26/05/08 $165,000.00 100.00% 26/06/03
Globa Bank Corp. 5.00% 26/05/07 $305,000.00 100.00% 26/06/03
Globa Bank Corp. 4.50% 26/11/06 $5,000,000.00 100.00% 25/06/03
VALORESDEL ESTADO
Letrasde Tesoro 19/12/03 $30,000,000.00 98.75% 17/06/036
Notas del Tesoro Rep. de Pma 6.75% 14/03/07 $1,242,000.00 101.00% 23/06/03
Notasdd Tesoro Rep. Pma 7.25% 12/07/05 $214,000.00 104.10% 23/06/03
RECOMPRAS
Banisgmo Bond Fund 11, Inc. 9.00% 180 dias $30,000.00 24/06/03
Emp. Gen. deInversones, SA. 6.25% 91 dies $225,000.00 19/06/03
Financiera Automotriz, SA. 6.00% 179 diass $102,250.80 17/06/03
InmobiliariaRiperez, SA. 3.75% 31 dias $1,000,000.00 24/06/03
Bonos Rep. de Panama 2.815% 178 dias $243,000.00 20/06/03
Bonos Rep. de Panaméa 2.815% 178 dias $177,000.00 20/06/03
Primer Banco dd Ismo 4.125% 29 dies $1,000,000.00 30/06/03

Mercado Accionario del 16 al 30 dejunio de 2003

Nombre de Emisor Simbolo Alto Bajo Ultimo  Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha
ACCIONES COMUNES

Aseguradora Mundia AMUN 7.00 7.00 7.00 440,357 440357  $3,082,0499.00  17/06/03
Grupo ASSA ASSA 21.00 20.00 21.00 317 16,761 $348,894.00  24/06/03
Primer Banco dd Ismo BIST 14.20 1370 13.80 1873 9,178 $127,641.80  30/06/03
Empresa Generd delnvs. EGIN 20.50 19.30 20.50 24 16,232 $322,752.80  27/06/03
Corporacion Incem INCE 35.00 35.00 35.00 30 30 $1,05000  19/06/03
Grupo Financiero Continental GFCO  14.00 13.00 13.00 40 13,950 $181,390.00  27/06/03
Multi Holding Corp. MHCO 1950 19.10 1950 400 500 $9,71000  27/06/03
Rey Holdings, Corp. REYH 18.00 18.00 18.00 5,000 5,000 $90,000.00  19/06/03
TOTAL 502,008 $4,163,937.60

Nombre de Emisor Simbolo Alto Bajo Ultimo  Voal. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha
ACCIONESDE FONDO

BaigmoBadFud BFBONDFA 1006 1000 1006 85 290 $0536H 2706003
BerigmoBard Furdll BFBOND2A (0[03) 1000 1000 6000 Kelere] $0AB67 26006103
PremaFxadinomeFud INFFRF 1028 1026 1028 150 167 BBIBY 270603
TOTAL 152,066 $1,544,30943




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, SA.

Estadisticasdel 16 al 30 dejunio de 2003

VVolumen Negociado por Sector

Volumen N por Mercado

Mercado Monto (en US$) Por centaje

Sector Monto (en US$) Por centaje

Mercado Primario 67,250,373.64 Puablico 31,102,694.00

Mercado Secundario 9,215,172.17 12 Privado 48,939,422.29 61

Recompras 3,576,570.48 4 Total 80,042,116.29 100 ||
Total 80,042,116.29 100|

Instrumento Monto (en USS$) Porcentaje Por vencimien onto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 3,168,000.00 4 0a60dias -
Bonos 36,486,604.78 46 61 a90 dias -
Papeles Comerciales - - 91 a 180 dias 3,091,000.00 8
Valoresdel Estado 31,102,694.00 39 181 a360 dias 327,000.00 1
Acciones 4,163,937.60 5 de 1 a 3 afos 30,140,000.00 76
Acciones de Fondos 1,544,309.43 2 de 3 a5 afos 6,096,604.78 15
Acciones preferentes acumulativas mas de 5 afios -
Recompras 3,576,570.48 4 Total 39,654,604.78 100

Total 80,042,116.29 100

Vencimiento Rendimiento
180 dias 9.0000%
178 dias 2.8150%
31l dias 3.7500%
29 dias 4.1250%

Subasta de Letras del Tesoro del 17 de junio de 2003
$30,000,000.00

M onto subastado:

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (%) Tasaderendimiento (%) Diferencia Libor 1 afio (BP'S)
Competitiva 18,200,000.00
No Competitiva privada 3,000,000.00
No Competitivo gobierno 8,800,000.00
Promedio 98.75 2.504 149]|

*Ultima subasta realizada

INDICADORES ECONOMICOS

INDICADORES ECONOMICOS DE ACTUALIDAD

Sectores/Indicador Pe odo 00 00 0 e 0
A )
Exportacion de Bananos Millones de Kilos Netos Enero-marzo 100.7 81.7 -18.9
Exportacién de Camarones Millones de Kilos Netos Enero-marzo 0.6 0.7 20.6
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero-marzo 70,038 66,384 -5.2
Produccion de bebidas gaseosas miles de litros Enero-marzo 41,792 45,882 9.8
Produccion de bebidas alcohdlicas miles de litros Enero-marzo 34,647 37,959 9.6
Produccién de cervezas miles de litros Enero-marzo 31,789 34,851 9.6
0 )
[Valor de los permisos millones de B/. Enero-marzo 83.3 160.2 92.4
Produccion de concreto premezclado metros cubicos Enero-marzo 115,905 176,249 52.1
otele Re e
Entrada de turista al pais miles de personas Enero-marzo 130 139 6.9
[Gastos efectuados, total millones de B/. Enero-marzo 144.8 160.4 10.8
[Ocupacién hotelera en porcentaje Enero-marzo 37.2 39.0 4.7
Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero-marzo 679.4 745.8 9.8
Exportacién millones de B/. Enero-marzo 188.5 180.9 -4.0
Importaciones Zona Libre de Colén millones de B/. Enero-marzo 1,022.8 796.7 -22.1
Reexportaciones Zona Libre de Colé6n millones de B/. Enero-marzo 1,166.8 943.6 -19.1
Canal de Panama
[Transito de naves nimero de barcos de alto calado Enero-marzo 3,103 3,091 -0.4
ingreso por peaje millones de B/. Enero-marzo 148.2 171.6 15.8
Sistema Bancario
[Cartera crediticia millones de B/. Marzo 17,472.2 15,904.0 -9.0
Créditos Internos millones de B/. Marzo 11,634.7 11,390.0 -2.1
Créditos Externos millones de B/. Marzo 5,837.4 4,514.0 -22.7
Depodsitos millones de B/. Marzo 19,066.1 19,092.0 0.1
Depdsitos internos millones de B/. Marzo 12,976 13,095 0.9
Depé6sitos externos millones de B/. Marzo 6,090 5,997 -1.5
Sector Pablico
Ingresos Totales millones de B/. Enero-marzo 881.7 848.6 -3.8
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-marzo 358.2 398.2 11.2
Ingresos Tributario millones de B/. Enero-marzo 253.1 281.9 11.4
Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-marzo 98.0 93.7 -4.4
mpuesto ITBM (Declaraciéon venta) millones de B/. Enero-marzo 18.4 18.6 1.3
ingresos de Capital millones de B/. Enero-marzo 480.3 450.4 -6.2
Ilndice de Precio al Consumidor | 1987 = 100 Marzo 115.3 117.1 1.6

JFuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloria General de la Repiablica (mayo de 2003)
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ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS

AL 30 DE JUNIO DE 2003

AUDITADOSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

HENTOL, SA.

NO AUDITADOSAL 31 DE MARZO DE 2003

HENTOL, SA.

EMISIONESEN TRAMITE DE LISTADO

AL 30 DE JUNIO DE 2003

EMPRESA
Banismo Securities

TOTAL

TITULO PLAZO TASA MONTOUSS PUESTO DEBOL&A

Papeles 90,180,270

Com. Neg. y 360 PA $20MM Banistmo Brks.
US$20MM
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